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O IPCA de janeiro cedeu para 0,21%, ficando abaixo da mediana das expctativas de

0,31% | O recuo foi disseminado, afetando sete dos nove grupos que compõem o índice. Além

da aguardada queda dos preços das proteínas animais, diversos componentes mostraram um

comportamento benigno e confirmam uma trajetória saudável para o indicador. O dado contribui

para o ceticismo do mercado em relação à condução da política monetária. O desejo do Banco

Central em manter a Selic em 4,25% parece incompatível com a tendência inflacionária e com a

fraqueza dos recentes indicadores de atividade.

O varejo fechou dezembro com queda, com variações piores do que as esperadas pelos

analistas. | O faturamento dos supermercados foi o destaque negativo, afetada pela reação dos

consumidores à disparada dos preços dos alimentos. O dado reforça a preocupação com o ritmo

de recuperação da atividade econômica.

O setor de serviços encolheu 0,4% em dezembro, contribuindo para uma variação de

apenas 1% ao longo de todo 2019. | A liberação dos saques do FGTS e a melhora do

mercado de trabalho parecem não ter ajudado. Tanto as empresas quanto os indivíduos

consumiram pouco nos seus respectivos nichos.

Após um curto alívio, as novas estatísticas do governo chinês injetaram novas

preocupações e incertezas sobre o alcance da epidemia. | Até agora, foram registradas

mais de 2 mil mortes e mais de 70 mil pessoas infectadas. Mercados e governos continuam à

espera de novas notícias sobre a contenção do contágio. Volatilidade alta e maiores riscos

continuarão a ser a tônica dos ativos de risco.

Às vesperas do carnaval, a expectativa gira em torno da divulgação do CAGED de janeiro e do

IPCA-15, que será divulgado nesta quinta (20). Já na sexta-feira, o mercado ficará de olho na

divulgação do déficit em conta corrente e dos investimentos estrangeiros diretos.

Nos EUA o destaque será a ata do último comitê de política monetária do FED, ocorrido nos dias

28 e 29 de janeiro. A sinalização de que o atual patamar de juros é adequado deve ser melhor

detalhada. Maiores informações sobre os possíveis impactos do Coronavírus na condução da

polítca monetária norte-americana podem mexer com os mercados.
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